Credit Trends

Die gefahrliche Inkaufnahme schwacherer Kreditprofile
Studie — Fokusthema: Credit Ratings und Aktienperformance
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Falsche Finanzierungsstrategien haben einige Schweizer Grosskonzerne an den Rand
des Ruins gefuhrt. Seridse Investoren fragen sich zu recht, welchen Schuldnern sie ihr
Vermogen anvertrauen sollen, insbesondere auch deshalb, weil bei den jlingsten
Firmenpleiten Obligationare/Glaubiger praktisch leer ausgehen werden (siehe Lehman
Brothers und General Motors). Die Kreditwurdigkeit der einzelnen Unternehmungen ist
in den Mittelpunkt des Interesses geruckt. Visual Finance hat die Bonitatsentwicklung
der grossten Schweizer Publikumsgesellschaften von Anfang 2000 bis Ende Marz 2009
anhand ihrer Credit Ratings untersucht. Die Studie «Credit Trends» liefert interessante
Antworten auf folgende Fragen:

Welche im Swiss Market Index (SMI) vertretenen Gesellschaften verflugen Uber ein
Credit Rating von Standard & Poor’s und Moody’s? Wie hat sich die Bonitat entwickelt
und wie sieht die Rating-Verteilung aus?

Gibt es Unternehmungen, die extremen Bonitatsschwankungen unterworfen waren?
Welches sind die Schweizer «Fallen Angels» und «Rising Stars»?

Gibt es Unterschiede zwischen der Fundamentalanalyse und dem Ratingverlauf von
Nicht-Finanzgesellschaften und Finanzgesellschaften?

Existiert ein bestimmtes Umstufungsmuster? Bewertet eine Ratingagentur strenger
als die andere? Welche Grunde fuhrten zu einer Umstufung?

Wie reagieren die Aktien auf neue Ratinginformationen? Wie haben die Aktien der
einzelnen Firmen in Abhangigkeit ihrer Credit Ratings performt? Zahlen die Rating-
Aufsteiger zu ganz grossen Aktiengewinnern?

Mit welcher Kreditstrategie konnten Investoren den Aktienindex deutlich Ubertreffen?

Zielpublikum: Investoren, Anleihenschuldner, Finanzanalysten, CEOs, CFOs, Rating-
spezialisten, Unternehmensberater, Verwaltungsrate, Stiftungsrate, IR-Verantwortliche,
Fachhochschulen, Notenbanken und Aufsichtsbehorden.
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